
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 12 сентября 2008 г.
Новости 

• Банк «Ренессанс Капитал» готовит два выпуска облигаций на общую 
сумму 10 млрд руб. 

• СУИхолдинг отменил аукцион по дебютным бондам на 1,3 млрд руб., 
запланированный на 16 сентября. 

• Фонд ЖКХ разместил на депозитных аукционах свободные средства в 
объеме 20 млрд руб. 

• Минфин проведет 16 и 17 сентября аукционы по размещению 
свободных средств на банковские депозиты в объеме 75 млрд руб. и 275 
млрд руб. 

 Корпоративные и муниципальные облигации 

Вчера рынок продолжил вялое снижение на низких объемах на фоне 
ухудшения ситуации с рублевой ликвидностью. При этом котировки 
лидеров по объемам, в которые вошли надежные бумаги ГидроОГК-1 (YTM 
12,67%), ВТБ24 01 (YTM 10,66%), РосселхБ 4 (YTM 10,37%), практически 
не изменились, продемонстрировав некоторые локальные ослабления 
настроений на продажу. На рынке МБК возросла волатильность: вчера к 
10% подтянулась ставка MIACR на 2-7 дней, составив 9,99% годовых.  

Снижение американского рынка акций, а также ухудшение ожиданий 
по поводу ситуации в финансовом секторе, привели к росту котировок 
казначейских обязательств США. В частности, доходность UST-10 
составила  3,58% годовых. Так, в среду несколько инвестбанков понизили 
рекомендации по акциям Lehman Brothers, показавшего чистый убыток в 
размере $3,9 млрд в третьем квартале, в связи с проблемами 
привлечения дополнительного капитала. Среди банков, понизивших 
целевую цену, Citigroup, Goldman Sachs и Merrill Lynch. Вышедшая 
позитивная статистика по безработице в США осталась практически 
незамеченной рынком. Так, число первичных обращений за пособием по 
безработице на минувшей неделе сократилось на 6 тыс., тогда как 
ожидалось сокращение на 4 тыс. На рынке российских евробондов 
негативные настроения усилились. Шли продажи по широкому спектру 
бумаг, доходность benchmark Russia-30 достигла 6% годовых. Спред 
между бумагами достиг 235 б.п.  

На фоне ситуации на валютном рынке негатив на облигационном рынке 
сохранится. 

  
 События рынка рублевых облигаций на ближайшие дни 

Дата Выпуск 
Купон, 
Событие 

Объем, млн. 
руб. 

12 ГЛОБЭКСБАНК, 1 50,14 100,3 
 Инком-Лада, 3 27,42 54,8 
 ЭРКОНПРОДУКТ, 1 оферта 1200 
 Запсибкомбанк, 1 размещение 1500 

15 АИЖК, 8 19,23 96,2 
 АИЖК, 11 20,67 206,7 
 Второй ипотечный агент АИЖК, 1А 23,95 14,1  
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Основные индикаторы 
Валюты Значение изм.

RUR/USD 25,7842 0,2081

RUR/EUR 35,9922 -0,1929

EUR/USD 1,4015 0,0050
Ставки изм. б.п.

MICEX CBI 94,33 -13

MIACR 1 день, % 7,82 -40

Москва 39, YTM % год. 10,01 147

RUS30, YTM % год. 6,00 11

UST10, YTM % год. 3,65 3
Остатки на к/с, млрд. руб. изм.%

по России 782,1 3,06

по Москве 593,6 6,63

Депозиты банков 73,2 -4,19
Объем торгов, млн. руб. изм.%

Биржа 2 299 -22,00

РПС 6 496 -43,50

ОФЗ 1 895 154,33  
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Корпоративные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
РусТекс 2 14,97 99,23 0,98 175 7 541 1 7,28
ЭйрЮнион01 1 132,31 37,00 9,04 425 429 293 8 5,71
МОРЕ-П 01 18,76 98,00 15,71 691 5 880 000 1 4,76
Апт36и6 об 15,39 96,35 19,51 292 564 964 13 3,60
Сибирь-01 37,35 92,50 14,95 1405 481 115 3 2,78
ВлгТлкВТ-3 9,61 98,99 23,29 810 343 588 2 2,58
СудострБ-2 13,59 99,15 29,59 638 992 1 2,22
СевКаб 03 22,63 99,50 22,19 1293 973 110 1 2,14
Лукойл2обл 8,30 99,00 22,64 432 990 1 1,96
Открытие01 11,42 100,00 1,13 61 2 750 3 1,55

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СЗЛК-Фин-1 0,00 9,60 2,84 537 59 419 7 -36,00 
Евросеть-2 38,53 79,00 0,00 264 1 580 1 -11,22 
Мечел ТД-1 31,20 85,00 13,56 274 3 821 600 8 -9,57 
ЭнергЦент1 56,39 88,75 15,80 668 17 312 095 5 -8,51 
ВолгогрОб4 10,71 94,50 25,45 1342 189 000 1 -6,39 
СудострБ-1 25,61 90,00 18,89 294 1 800 000 1 -5,86 
НОМОС 8в 12,05 99,00 5,62 888 316 800 1 -5,26 
Вагонмаш 2 15,62 100,00 35,28 825 5 600 000 2 -4,75 
Лукойл4обл 10,80 87,65 18,45 1911 20 541 180 7 -4,73 
ГПБ-Иптк-1 12,32 90,40 11,01 10336 1 227 632 1 -4,63  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
САНОС-02об 13,45 96,79 33,15 425 209 095 000 5 -0,37 
ГАЗПРОМ А4 8,41 99,97 6,53 517 138 047 641 104 0,30
ГидроОГК-1 12,67 90,30 15,76 1021 92 885 153 11 0,00
ВТБ24 01 10,66 99,83 34,82 1119 61 441 140 6 0,03
Центр-инв1 14,04 99,40 33,70 426 49 342 612 2 -0,40 
СатурнНПО3 15,88 98,50 23,01 2094 48 250 985 2 0,00
ИтераФ-1 14,20 97,75 30,49 1531 45 664 150 29 0,05
РосселхБ 4 10,37 99,85 34,82 3303 45 504 678 3 0,05
Юнимилк 01 14,11 96,50 0,53 1090 39 675 010 10 0,57
Орхидея 01 17,77 98,00 22,44 210 34 874 800 4 0,77  

Муниципальные облигации 

Лидеры роста/падения* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
ВоронежОб4 7,54 105,00 18,00 1383 1 050 1 14,12
Якут-07 об 9,53 95,00 10,47 2044 950 1 5,56
НижгорОбл4 10,26 96,00 23,52 1528 4 320 000 1 1,27
Пензаобл2 8,48 102,29 28,88 806 1 023 1 0,88
Волгогр 02 8,80 100,81 21,38 466 1 008 1 0,71
Одинцово-2 12,60 99,50 22,18 104 28 855 1 0,51
Мос.обл.4в 9,51 101,05 15,37 222 2 726 761 4 0,50
Башкорт5об 8,90 99,25 27,91 419 496 250 1 0,25
МГор45-об 7,13 103,24 16,66 1385 1 705 524 16 0,14
МГор41-об 7,80 100,58 9,42 687 1 998 2 0,09

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
МГор49-об 9,42 90,00 19,51 3198 900 000 11 -9,99 
ВолгогрОб4 10,71 94,50 25,45 1342 189 000 1 -6,39 
МГор39-об 10,01 91,00 11,40 2139 5 157 460 5 -6,18 
КОМИ 8в об 10,54 85,00 1,53 2639 12 750 1 -5,76 
КОМИ 7в об 10,27 94,70 30,41 1898 192 319 2 -4,72 
МГор46-об 8,25 99,99 10,52 317 3 906 2 -3,02 
ЯрОбл-06 12,96 89,95 21,88 950 2 740 125 2 -2,18 
ЛенОбл-3об 11,18 105,20 30,82 2276 36 941 000 2 -1,87 
БелгОб 3об 11,47 95,00 6,66 790 1 436 250 2 -1,81 
МГор50-об 7,93 100,60 18,63 1193 8 555 3 -1,51  

Лидеры по обороту* 

YTM Цена закр. НКД До погаш. Оборот, руб. Кол-во сделок Измен. цены, %
СамарОбл 3 11,26 92,06 5,83 1064 104 751 060 7 0,07
ЛенОбл-3об 11,18 105,20 30,82 2276 36 941 000 2 -1,87 
ЯрОбл-07 11,91 94,93 15,29 565 22 674 829 5 -0,90 
Саха(Якут) 9,98 94,99 12,20 1673 17 334 693 12 -1,00 
Хабаровск6 6,40 100,60 15,82 439 15 920 348 7 -0,59 
Томск.об-3 12,36 96,50 23,97 424 14 498 600 6 -1,18 
МГор44-об 10,20 88,75 17,32 2477 11 544 723 7 -0,73 
МГор39-об 10,01 91,00 11,40 2139 5 157 460 5 -6,18 
НижгорОбл4 10,26 96,00 23,52 1528 4 320 000 1 1,27
КраснЯрКр3 11,81 99,70 13,32 20 4 135 815 3 -0,10  

* - По итогам торгов на ММВБ 
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Итоги торгов корпоративными и региональными облигациями на ММВБ* (11.09.2008) 

 

Цена, % от 
номинала

НКД, 
руб.

Изм. цены, 
%

Доходность к 
погашению, % 

годовых
Объем торгов, 

руб. Погашение Оферта

ДальСвз2об 98,00 24,00 -1,53 11,53 195 967 30.05.2012 02.06.2010
УрСИ сер07 100,00 40,73 0,00 8,57 0 13.03.2012 17.03.2009
ЦентрТел-4 103,00 8,32 0,87 9,58 6 234 000 21.08.2009
ВлгТлкВТ-4 98,23 0,44 0,00 10,26 0 03.09.2013 08.09.2009

ГазпромБ 1 97,00 8,17 0,03 8,68 312 388 27.01.2011
КИТФинБанк 99,40 23,29 0,16 11,91 992 613 18.12.2008
МКБ 02обл 99,76 30,88 0,00 12,14 0 04.06.2009
НОМОС 7в 99,00 21,79 0,00 10,89 0 16.06.2009
РосселхБ 2 93,75 4,73 -1,87 12,19 1 471 080 16.02.2011
УРСАБанк 5 91,00 39,10 -1,43 14,77 6 552 150 18.10.2011
РусСтанд-8 99,50 33,00 0,00 13,74 0 13.04.2012 17.10.2008
ХКФ Банк-3 99,93 21,75 0,00 13,66 0 16.09.2010 18.09.2008
Нефть и газ
ГАЗПРОМ А4 99,67 6,53 0,30 8,41 138 047 641 10.02.2010
РуссНефть1 93,00 22,81 1,08 38,99 4 521 155 10.12.2010 12.12.2008
Лукойл4обл 92,00 18,45 -4,73 10,80 20 541 180 05.12.2013
ГАЗПРОМ А8 93,00 25,51 0,00 9,87 10 530 600 27.10.2011
ГАЗПРОМ А9 92,25 4,36 0,00 9,27 0 12.02.2014
ГАЗПРОМ А9 93,25 2,58 0,00 9,01 0 12.02.2014
Торговый сектор
ДиксиФин-1 89,95 44,35 0,00 14,64 0 17.03.2011
КОПЕЙКА 02 96,55 5,24 -0,05 18,27 5 764 145 15.02.2012 18.02.2009
7Контин-02 96,89 17,95 -0,20 12,71 1 544 587 14.06.2012 23.06.2009
ИКС5Фин 01 01.07.2014
Металлургия
Мечел  2об 92,15 19,56 -0,16 14,10 13 298 716 12.06.2013 16.06.2010
РусАлФ-3в 99,90 34,32 0,10 7,23 13 987 000 21.09.2008
МаксиГ 01 96,00 0,00 0,00 19,66 0 12.03.2009
МаксиГ 01 95,00 30,41 0,00 18,71 0 12.03.2009
Машиностроение
ГАЗФин 01 98,30 7,64 -0,31 14,88 11 515 078 08.02.2011 10.02.2009
ИРКУТ-03об 96,25 41,90 0,00 11,16 0 16.09.2010
УралВагЗФ2 99,75 46,60 -0,50 12,24 1 985 000 05.10.2010 06.04.2009
СОЛЛЕРС1 100,90 10,74 0,00 7,42 0 21.01.2010
ОМЗ-5 об 97,40 2,17 0,00 12,04 0 30.08.2011 01.09.2009
АВТОВАЗоб3 96,25 20,78 0,00 12,34 0 22.06.2010
Камаз-Фин2 99,95 40,28 0,00 10,85 0 17.09.2010 19.09.2008
ПротонФин1 99,15 20,03 0,00 12,10 0 12.06.2012 16.12.2008
Энергетика
Башкирэн3в 99,43 18,42 0,00 9,78 0 09.03.2011 19.03.2009
ГидроОГК-1 90,30 15,76 0,00 12,67 92 885 153 29.06.2011
Мосэнерго2 97,00 2,93 0,00 8,86 0 18.02.2016 23.02.2012
ФСК ЕЭС-02 97,90 17,86 0,16 9,67 21 514 223 22.06.2010
Ленэнерго3 86,90 30,98 -1,04 13,43 860 18.04.2012
ФСК ЕЭС-05 99,90 19,73 0,00 7,41 0 01.12.2009
Муниципальные
МГор39-об 96,99 11,40 -6,18 10,01 5 157 460 21.07.2014
МГор44-об 89,40 17,32 -0,73 10,20 11 544 723 24.06.2015
Мос.обл.5в 103,30 22,33 -1,45 8,91 1 256 759 30.03.2010
НовсибО-05 100,11 14,14 0,00 7,71 0 15.12.2009
СамарОбл 3 92,00 5,83 0,07 11,26 104 751 060 11.08.2011
НижгорОбл3 94,60 32,41 -0,41 11,43 3 000 315 20.10.2011
ЯрОбл-07 95,79 15,29 -0,90 11,91 22 674 829 30.03.2010
ЯрОбл-07 96,10 13,38 0,42 10,45 1 156 820 30.03.2010
Мос.обл.7в 16.04.2014

Телекоммуникации

Банки

 
 
 
 
 
 
* - наиболее ликвидными выпусками. 
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Государственные облигации 

На рынке гособлигаций подросли объемы торгов, динамика котировок была преимущественно умеренно 
позитивной. Доходность выпуска 46020 на среднем объеме откатилась вверх до 9,03% годовых.  

 

ОФЗ 25057 101 1 6,79 20.01.2010 496 1 20 200 10,14 18,45 22.10.2008

ОФЗ 25059 0 0 6,33 19.01.2011 860 0 0 8,36 15,21 22.10.2008

ОФЗ 25060 99,7 0,25 6,43 29.04.2009 230 10 39 992 175 6,83 14,46 29.10.2008

ОФЗ 25061 97,55 -0,81 7,6 05.05.2010 601 1 975 500 5,72 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25062 95,0003 -1,04 8,15 04.05.2011 965 5 20 110 5,72 14,46 05.11.2008

ОФЗ 25063 0 0 6,94 09.11.2011 1154 0 0 10,87 21,4 12.11.2008

ОФЗ 26177 0 0 0 20.11.2008 70 0 0 16,11 19,95 20.11.2008

ОФЗ 26178 0 0 0 20.11.2009 435 0 0 16,06 19,95 21.11.2008

ОФЗ 26198 93,1 1,9 8,01 02.11.2012 1513 4 9 762 280 51,29 60 03.11.2008

ОФЗ 26199 94,42 0,18 8,03 11.07.2012 1399 6 26 089 514 9,53 15,21 15.10.2008

ОФЗ 26200 92,9044 -6,16 8,11 17.07.2013 1770 2 2 909 8,36 15,21 22.10.2008

ОФЗ 26201 96,1 3,33 7,69 16.10.2013 1861 1 4 805 000 8,97 16,33 22.10.2008

ОФЗ 27026 0 0 5,66 11.03.2009 181 0 0 0,16 14,96 10.12.2008

ОФЗ 28004 0 0 1,66 13.05.2009 244 0 0 32,87 49,86 12.11.2008

ОФЗ 28005 0 0 1,99 03.06.2009 265 0 0 27,12 49,86 03.12.2008

ОФЗ 46002 100,26 -1,71 8,39 08.08.2012 1427 1 1 003 7,15 44,88 11.02.2009

ОФЗ 46003 101,99 -1,46 8,54 14.07.2010 671 1 50 995 15,62 49,86 14.01.2009

ОФЗ 46005 0 0 7,58 09.01.2019 3772 0 0 0 0

ОФЗ 46010 0 0 7,48 17.05.2028 7188 0 0 0 0 10.06.2009

ОФЗ 46011 95 0 6,85 20.08.2025 6187 2 1 900 000 0 0 09.09.2009

ОФЗ 46012 0 0 7,27 05.09.2029 7664 0 0 14,76 15,62 01.10.2008

ОФЗ 46014 0 0 8,24 29.08.2018 3639 0 0 0,25 44,88 11.03.2009

ОФЗ 46017 101,5 3,89 6,91 03.08.2016 2883 7 1 703 102 258 6,36 19,95 12.11.2008

ОФЗ 46018 94,25 0,27 8,42 24.11.2021 4822 7 18 005 620 0,25 22,44 10.12.2008

ОФЗ 46019 69,09 0 6,12 20.03.2019 3842 1 1 382 0 0 01.04.2009

ОФЗ 46020 80,2501 -1,53 9,03 06.02.2036 10009 4 90 049 525 5,48 34,41 11.02.2009

ОФЗ 46021 0 0 8,32 08.08.2018 3618 0 0 4,52 37,4 18.02.2009

ОФЗ 46022 0 0 6,79 19.07.2023 5424 0 0 10,27 37,4 21.01.2009

ОФЗ 48001 0 0 7,17 31.10.2018 3702 0 0 59,99 72,3 12.11.2008



 
Ежедневный обзор рынка рублевых облигаций 

 
Кривая доходности облигаций 1-го эшелона 

Газпром, 7

Лукойл, 2

Газпром, 6

РЖД, 5

РЖД, 3

Газпром, 4

РЖД, 6

РЖД, 8

Лукойл, 3

Газпром, 8

РЖД, 7

Лукойл, 4

Газпром, 9

6,1

6,5

6,9

7,3

7,7

8,1

8,5

8,9

9,3

9,7

10,1

10,5

10,9

11,3

11,7

100 400 700 1000 1300 1600 1900

Дюрация

Д
ох

од
но

ст
ь,

 %
 г

од
ов

ы
х

11.09

10.09

 
Кривая доходности государственных облигаций 
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ТЕЛЕФОН (495) 232-99-66 
Управляющий директор  
Шани Коган  
Директор департамента  
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер и содержит данные 
относительно стоимости ценных бумаг, предположения относительно будущего финансового состояния эмитентов и 
справедливой цены ценной бумаги на срок 12 месяцев с момента выхода настоящего аналитического отчета и\или ситуации на 
рынке ценных бумаг и связанных с ним событиях. Аналитический отчет основан на информации, которой располагает Компания 
на дату выхода аналитического отчета. Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже ценных бумаг 
и не может рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компания не утверждает, что все приведенные 
сведения являются единственно верными. Компания не несет ответственности за использование информации, содержащейся в 
аналитическом отчете, а также за возможные убытки от любых сделок с ценными бумагами, совершенных на основании данных, 
содержащихся в  аналитическом отчете. Компания не берет на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой 
актуальности содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом отчете 
данных действительности.  

Инвестиции на рынке ценных бумаг сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением деятельности в 
конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной средой, быстрыми технологическими и 
рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые могут привести к существенным отклонениям от 
прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут привести к тому, что действительные результаты будут существенно 
отличаться от предположений или опережающих заявлений Компании, содержащихся в аналитическом отчете. 

Выпуск и распространение аналитического отчета и иной информации в отношении акций в определенных юрисдикциях могут 
ограничиваться законом; и лицам, в распоряжении которых оказывается любой документ или иная информация, упомянутая в 
аналитическом отчете, следует ознакомиться со всеми ограничениями и соблюдать их. Несоблюдение подобных ограничений 
может представлять собой нарушение законодательства таких юрисдикций о ценных бумагах. Аналитический отчет не 
предназначен для доступа к нему с территории Соединённых Штатов Америки (включая их территории и зависимые территории, 
любые штаты США и Округ Колумбия), Австралии, Канады и Японии. В Великобритании аналитический отчет адресован 
исключительно (1) лицам, находящимся за пределами Соединенного Королевства, либо (2) лицам, являющимся 
профессионалами инвестиционного рынка в соответствии со статьей 19(5) Приказа 2005 (далее – «Приказ») Закона о 
финансовых услугах и рынках 2000 г. (Финансовое продвижение), а также (3) высокодоходным предприятиям и иным лицам, 
которым оно может адресоваться на законных основаниях в соответствии со статьей 49(2) Приказа. Любое лицо, не 
относящееся к указанной категории лиц, не должно предпринимать никаких действий, опираясь на аналитический отчет, либо 
полагаться на содержащиеся в нем положения. 


